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Konjunkturanalyse:
Spirende optimisme hos fgdevarevirksomhederne

Highlights

Positiv stemning blandt ~ Virksomhederne er mere positive i forhold til fréden nu end for 9 mane-
virksomhederne  der siden. Der er tegn pa, at den finansielle leiskommet pa afstand. Spe-
cielt hvad angar beskeeftigelsen bade i Danmarkdeguidenlandske aktivite-

ter, er virksomhederne mere positive nu, end dgéice har veeret.

Hovedkonklusionerne i konjunkturanalysen er fglgend

Landbrug & Fedevarer

Et stort flertal af virksomhederne forventer emgstide produktion bade i
Danmark og i de udenlandske aktiviteter.

Der er forventning om en stigning i antallet af rerd Specielt pa eks-
portmarkederne forventes der en stor tilgang afesrd

Lagrene er det seneste ar blevet nedbragt pa mankgemheder for at
mindske kapitalbindingen. Der er dog fortsat en\dedsomheder, som
forventer at nedbringe lagrene.

Virksomhederne forventer en positiv udvikling iutiaterne bade pa kort
og langt sigt. Dette skal ses pa baggrund af,rais@mhederne har fore-
taget en del tilpasninger de seneste ar.

Virksomhederne ser meget mere positivt pa antdaégede i de dan-
ske aktiviteter nu end for 9 maneder siden. Nudnter 1/3 af virksom-
hederne en positiv udvikling i antallet af medadeeg, og der er kun 20
pct., som forventer en negativ udvikling i antalléimedarbejdere.
Lysten til at investere er stor blandt virksomhegerDer er dog starst
interesse for at investere i de udenlandske a&teit
Myndighedsgodkendelser og lovgivning er fortsatle@d de starste bar-
rierer for at udvikle produktionen. Et stigendeanvirksomheder oplever
ingen produktionsbegraensninger.

Der er forventninger til stigende priser. Markaletré virksomheder for-
venter stigende priser nu end for blot 3 manediarsi
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Positive forventninger til
produktionen bade pa
kort og langt sigt

Figur 1

Virksomhedernes
forventning til udviklingen
i produktionen i Danmark
pa kort sigt

Positive forventninger til
antallet af ordrer specielt
pa eksportmarkederne

Figur 2
Virksomhedernes
forventning i tilgangen af
ordrer pa langt sigt

Landbrug & Fedevarer

Stigende produktion forventes

Virksomhederne er inde i en positiv udvikling onmigiproduktionen. Der er
nu 39 pct., som pa kort sigt forventer en positiekst i produktionen mod
kun 29 pct. for 9 maneder siden.

Samtidig er det kun 7 pct. af virksomhederne, somenter en negativ ud-
vikling i produktionen pa kort sigt. For 9 manedaten var det 25 pct., som
forventede en negativ veekst i produktionen.

Der viser sig samme billede, nar virksomhedernelenar produktionen pa
langt sigt.

Positiv veekst med mere
end 10 pct.

= maj 2010

m februar 2011

Positiv veekst op til 10
pct.

Omtrent uaendret

Negativ vaekst op til 10
pct.

Negativ vaekst med

mere end 10 pct. Procent
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Positiv forventning til antallet af ordrer

Specielt pa eksportmarkederne er der meget posdiventninger til udvik-
lingen i tilgangen af ordrer. Pa langt sigt foner82 pct. af virksomhederne
flere ordrer pa eksportmarkederne, mens kun 42fpctenter flere ordrer pa
det danske marked. Forventningerne til antallevrafer pa eksportmarke-
derne skal ses i lyset af den positive udviklingr, ér pa flere af de vaesent-
ligste eksportmarkeder for virksomhederne.

Positiv veekst med mere
end 10 pct.

Positiv veekst op til 10
pct.

Omtrent usendret

Negativ vaekst op til 10
pct.

m Pa eksportmarkederne
m | Danmark Pct.

Negativ vaekst med
mere end 10 pct.

0 10 20 30 40 50 60 70

Side 2 af 6




Fortsat mindre lagre

Figur 3

Virksomhedernes
forventning til udviklingen
i lagerbeholdningen pa
langt sigt i Danmark

Stor optimisme omkring
de fremtidige resultater

Figur 4

Virksomhedernes
forventning til resultatet
pa det danske marked pa
kort sigt

Landbrug & Fedevarer

Lagrene forventes fortsat nedbragt

Lagrene er det seneste ar blevet nedbragt pa margemheder for at
mindske kapitalbindingen. Der er dog stadig envitllsomheder, som ven-
ter, at lagrene skal vaere mindre pa langt sigtrirbark. Samme tendens ses i
de lagre, som virksomhederne har udenfor Danmark.

Positiv veekst med

mere end 10 pct. = maj 2010

m februar 2011

Positiv veekst op til 10
pct.

Omtrent uagendret

Negativ veekst op til 10
pct.

Negativ vaekst med
mere end 10 pct.

Positive forventninger til resultatet pa det danske marked

Der er sket store tilpasninger blandt virksomhedata seneste par ar. Det
geelder bade i antallet af medarbejdere, men ogaadae omkostninger er
blevet nedbragt i virksomhederne. Resultaternésningerne kan nu ses
af regnskaberne, som viser positive resultatemfange virksomheder. Langt
de fleste virksomheder forventer en positiv udviglii resultaterne bade péa
kort og langt sigt. Det er ogsa kun 2,5 pct. aksemhederne, som forventer
en negativ udvikling i resultaterne pa det danskeked pa kort sigt.

Ogsa hvad angar resultaterne i forhold til de ualedidke aktiviteter, er der
klart flere, som forventer en positiv udvikling mnéor en negativ udvikling.

Positiv veekst med
mere end 10 pct.

Positiv veekst op til 10
pct.

Omtrent ugendret

Negativ veekst op til 10
pct.

B maj 2010

Negativ vaekst med
mere end 10 pct.

m februar 2011
Pct.

0 10 20 30 40 50 60

Side 3 af 6




Pa langt sigt forventes
flere medarbejdere i
Danmark

Figur 5
Virksomhedernes
forventning til antal
beskeeftigede i Danmark
pa langt sigt

Flere investeringer ikke
kun i udlandet, men ogséa
i Danmark

Figur 6
Virksomhedernes
forventninger til
investeringer pa langt
sigt

Landbrug & Fedevarer

Positive forventninger til antal beskaeftigede i Dan mark

Virksomhederne ser betydeligt mere positivt pa lamakaeftigede i de dan-
ske aktiviteter nu end for 9 maneder siden. Nudnter neesten 1/3 af virk-
somhederne en positiv vaekst i antallet af beskegftig Danmark pa langt
sigt, mens der kun var 15 pct., som forventeddaied maneder siden.

Der er samtidig sket en halvering i antallet aksamheder, som forventer en
at skulle afskedige medarbejdere pa langt sigt 9Fmaneder siden forvente-
de 37 pct. af virksomhederne at skulle afskedigdarieejdere, nu er det kun
20 pct.

Positiv veekst med
mere end 10 pct.

= maj 2010

H februar 2011
Positiv veekst op til 10

pct.
Omtrent ugendret

Negativ veekst op til 10
pct.

Negativ vaekst med

mere end 10 pct. bet.

Forventninger til ggede investeringer

Lysten til at investere er stor blandt virksomheaerStarst er interessen for
at investere i de udenlandske aktiviteter. Der dgsg en del virksomheder,
som forventer positiv veekst i investeringerne i mark. Pa langt sigt for-

venter 19 pct. af virksomhederne flere investennd@anmark, mens det kun
er 14 pct., som forventer en negativ udviklinguasteringerne.

Positiv veekst med
mere end 10 pct.

Positiv veekst op til 10
pct.

Omtrent ugendret

Negativ veekst op til 10
pct.
m | de udenlandske aktiviteter

Negativ vaekst med

mere end 10 pct. ® | Danmark Pct.
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Myndigheds-
godkendelser og
lovgivning fortsat et
problem for udviklingen

Figur 7

Hvilke produktions-
begraensninger oplever
virksomhederne lige nu
(flere svar var mulige)

To tredjedele forventer
stigende priser pa langt
sigt

Figur 8
Virksomhedernes
forventning til
prisudviklingen pa egne
salgsprodukter pa langt
sigt i Danmark

Landbrug & Fedevarer

Manglende efterspgrgsel stgrste udfordring for udvi klingen

Mangel pa ordrer og efterspargsel er fortsat dgrs& udfordring for virk-

somhederne. Men mange virksomheder har dog fostea¢ udfordringer

med myndighedsgodkendelser samt andre lovgivningsigee begraensnin-
ger for at udvikle produktionen. Flere og flerekgmmheder oplever ingen
produktionsbegraensninger. Der er 14 pct., som dg{ever begraensninger,
mens der ved seneste maling i november 2010 vat.7som ikke oplevede
begraensninger.

Oplever ingen produktionsbegraensninger
Naturgivne forhold

Andet

Utilstreekkelig kapacitet
Lovgivningsmaessige begraensninger

M anglende myndighedsgodkendelser

M angel pa ravarer

M anglende ordrer/efterspgrgsel
Finansielle begraensninger

M anglende adgang til arbejdskraft

Optimisme omkring de fremtidige priser

Der er stor optimisme omkring den fremtidige prigkting pa virksomhe-
dernes salgsprodukter. For blot 3 maneder sidarefidede 1/3 af virksom-
hederne stigende priser pa langt sigt. Nu er d&@2Virksomhederne, som
forventer stigende priser pa langt sigt.

Positiv veekst med
mere end 10 pct.

Positiv veekst op til 10
pct.

Omtrent uaendret

Negativ vaekst op til 10
pct.

Negativ vaekst med
mere end 10 pct.
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Metode omkring analysen

Baggrund og fakta om  Landbrug & Fadevarer har fra 16. — 28. februar 2§&tnemfart en kon-
analysen  junkturmaling blandt Landbrug & Fedevarers medlemksomheder. Malin-
gen gennemfares fire gange arligt og blev seneshegafart i november
2010. Medlemmerne omfatter virksomheder inden fejem, slagteri, frugt
& grent, fadevareingredienser, udstyr til fadevdmeervet samt andre virk-
somheder, som har teet tilknytning til fadevareerhee

Analysen maler pa en raekke relevante parametrbolfbtil de aktuelle kon-
junkturer. Det geelder forventningerne til produktidager, ordrer, resultat,
beskeeftigelse, investeringer, priser og produkbegssensninger.

Der er bade spurgt til forventningerne pa kort aggt sigt. Kort sigt er in-
denfor de kommende 3 maneder, mens langt sigdenifor det kommende
ar. Resultaterne af konjunkturspgrgsmalene er bleegtet ud fra virksom-
hedernes omsaetning.
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