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Konjunkturanalyse:
Positive takter blandt fgdevarevirksomhederne

Highlights

Virksomhederne tror pd  Virksomhederne kommer generelt med en positiv forventning til
vaekst  fremtiden. Den er pd flere omrader mere positiv nu end for 3 maneder
siden. Virksomhederne er kommet langt i forhold til krisen, men der er

fortsat udfordringer.

Problemer med finansiering ~ Udfordringerne er stadig konkurrenceevnen med begraensninger omkring
lovgivning og myndighedsgodkendelser, som veaesentlige hindringer. Der er
flere nu, som oplever problemer med at fa finansieret nye investeringer,
hvilket ger at investeringsforventningerne er lavere nu end for 3 maneder
siden.

De sterste tilpasninger i~ Der er sket en del tilpasninger i antallet af medarbejder pa virksomhederne,
antallet af beskeeftigede er  og der er fortsat forventning om, at der skal reduceres i antallet af
sket beskaftigede, men ikke i samme grad som tidligere. Der er nasten balance
mellem forventningerne til at skulle ansette og afskedige medarbejdere,
hvorfor den samlede forventning derfor er, at der kun vil ske en mindre
udflytning af arbejdspladser i det kommende ar. Virksomhederne forventer
dog at skulle ansatte ekstra i forhold til de udenlandske aktiviteter, og det
vil veere en udvidelse af aktivitetsniveauet udenfor Danmark.

Resultat af konjunkturanalysen august 2010

Positiv forventning til produktionen

Feerre forventer en negativ. Der er overvaegt af virksomheder, som forventer en positiv udvikling i
veekst i produktioneni  produktion i Danmark bade pa kort og lang sigt. | forhold til malingen fra
Danmark  maj 2010, s& er der nu faerre virksomheder, som forventer en negativ
udvikling i produktionen. | maj var der 24,5 pct. som pa langt sigt
forventede en negativ produktionsudvikling, men det er nu kun 17,2 pct.
Flere end tidligere forventer nu en ugndret produktion, men der er fortsat
et betydelig andel pa 35,3 pct., som forventer en positiv vaekst i
produktionen pa langt sigt. Dog var der i maj 44,6 pct., som forventede
positiv vaekst i produktionen.

Hvad angar de virksomheder, der har produktion i udlandet, sa er der
fortsat meget positive forventninger til produktionsudviklingen. P& langt
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sigt forventer 80,8 pct. en positiv udvikling, mens det kun var 72,5 pct.,
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Tilgangen af ordrer er en udfordring

Tilgangen af ordrer pa det danske marked er fortsat en udfordring. Pa kort
sigt forventer 74,5 pct. en uandret tilgang af ordrer. | forhold til malingen i
maj er der nu feerre, som forventer en positiv udvikling i tilgangen af ordrer
indenfor de kommende 3 maneder. | maj var der 30,7 pct., som forventede
flere ordrer i Danmark, mens der nu er 20,1 pct. Pa langt sigt er
forventningerne lidt mere positive. Disse forventninger skal ogsa ses i lyset
af feerre solgte maengder fadevarer i detailhandlen, som tal fra Danmarks
Statistik viser.

Hvad angar ordrer pa eksportmarkederne, sa er forventningerne derimod
langt mere positive bade pa kort og langt sigt. Pa kort sigt forventer 56,5
pct. stigende antal ordrer og pa langt sigt forventer 69,8 pct. flere ordrer pa
eksportmarkederne. Det er specielt pa langt sigt, at forventningerne er
blevet mere positive i forhold til malingen i maj.

Nedbringelse af lagrene pa kort sigt

Langt de fleste virksomheder forventer en reduktion i lagrene pa kort sigt.
Pa kort sigt forventer 38,7 pct. at reducere deres lagre, hvilket er flere end i
malingen i maj. Der er en klar tendens til, at lagrene nedbringes. Arsagen
er, at produktionen er mindre end salget, og sa har det den gevinst, at der
bindes mindre kapital end ellers. Det samme ger sig geldende for de
virksomheder, der har produktion i udlandet.
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Forventning om bedre resultater

Forventning om bedre  Virksomhederne er nu mere positive omkring forventningerne til
indtjening i Danmark  virksomhedens resultat. 56,2 pct. forventer pa kort sigt en positiv vaekst i
resultatet, mens der i maj kun var 43,6 pct., som forventede en positiv
vaekst i resultatet. Der er dermed klare tegn pd, at der er kommet en bedre

balance mellem virksomhedernes omkostninger i forhold til indteegterne.

Forventningeme til  Hvad angdr  virksomhedernes  forventninger til  resultatet pa
resultatet p&  eksportmarkederne, sa er der samme positive forventning. Forventningerne
eksportmarkedeme er  er dog knap sa positive som i maj. Pa langt sigt forventer 56,6 pct. en
nedjusteret  nnsitiv veekst i resultatet mod 73,4 pct. i maj. Der er dog kun f procent,
som venter en negativ vaekst i resultatet. De resterende venter uzndret

resultat.

Fortsat forventning om tilpasning i antallet af beskaeftigede

Feerre forventer at skulle  Der er mere positive takter omkring antallet af beskaftigede i

afskedige medarbejdere  virksomhederne end i maj. Der er tegn pa, at antallet af afskedigelser ikke
vil vaere pa samme niveau som tidligere. Pa kort sigt forventer 22,3 pct. at
skulle reducere i antallet af beskaftigede. 1 maj var det 36,5 pct. som
forventede faerre beskeftigede. Tallene pa langt sigt viser samme billede
med betydelig feerre fortsatte reduktioner i antallet af medarbejdere end i
maj.

Flere forventer atskulle  Der er ogsa en del virksomheder, som forventer at skulle ansatte

anseette medarbejdere  medarbejdere. P& kort sigt forventer 18,1 pct. af virksomhederne at skulle
ansxtte medarbejdere, hvor det i maj kun var 12,4 pct. Samme billede
tegner sig pa langt sigt. Der er nasten balance mellem forventningerne til
at skulle anseette og afskedige medarbejdere, hvorfor den samlede
forventning derfor er, at der kun vil ske en mindre udflytning af
arbejdspladser i det kommende ar. | maj var der ikke den samme balance
mellem ansettelser og afskedigelser.
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Forventningerne til investeringerne er nedjusteret

| maj pegede 34,6 pct. pa, at de forventede stigende investeringer pa kort
sigt, men forventningen er dog nedtonet en del, da der nu kun er 17,4 pct.,
som venter stigende investeringer. Pa langt sigt er der sket samme nedgang
i forventningerne til investeringerne.

Hvad angar investeringer uden for Danmark ses ikke samme tendens i
forventningerne. Pa langt sigt er der nu 57,3 pct., der forventer stigende
investeringsniveau mod 50,1 pct. i maj. Mulighederne for investeringer er
tilsyneladende bedre i udlandet end i Danmark.
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Produktionsbegreensninger er der fortsat mange af

Manglende efterspargsel En af forklaringerne pa nedjusteringen af forventningerne til
fortsat sterste hindring for  jnvesteringsniveauet er problemer med finansieringen. Flere virksomheder
produktionen  neger nu pa, at det er finansielle begrensninger, som er arsag til
begraensningen i produktionsudviklingen. | maj pegede 9,6 pct. pa det
finansielle omrade som begransende, og nu er det 13,5 pct. Det er dog
fortsat manglende ordrer/efterspergsel, som fylder mest, mens
myndighedsgodkendelser samt lovningsmassige begraensninger fortsat

ogsa har stor betydning.

Figur 4
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Optimisme omkring prisudviklingen pa salgsprodukter

Virksomhederne har positive forventninger til prisudviklingen pa
salgsprodukterne bade pa kort og langt sigt. Der er endda flere nu i forhold
til maj, som forventer stigende priser. | maj var der 37,3 pct. som pa kort
sigt forventede prisstigninger, mens det nu er 48,4 pct., som forventer
prisstigninger pa salgsprodukterne.

Metode omkring analysen

Baggrund og fakta om Landbrug & Fedevarer har fra 18. — 27. august 2010 gennemfgrt en

analysen konjunkturmaling blandt Landbrug & Fedevarers medlemsvirksomheder.
Malingen gennemfares fire gange arligt og blev senest gennemfart i maj
2010. Medlemmerne omfatter virksomheder indenfor mejeri, slagteri, frugt
& grent, fedevareingredienser, udstyr til fedevareerhvervet samt andre
virksomheder, som har teet tilknytning til fadevareerhvervet.

Analysen maler pa en raekke relevante parametre i forhold til de aktuelle

konjunkturer. Det gelder forventningerne til produktion, lager, ordrer,
resultat, beskaftigelse, investeringer, priser og produktionsbegransninger.
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Landbrug & Fedevarer
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T: 33394000
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E: info@If.dk
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Der er bade spurgt til forventningerne pa kort og langt sigt. Kort sigt er
indenfor de kommende 3 maneder, mens langt sigt er inden for det
kommende ar. Resultaterne af konjunkturspgrgsmalene er blevet vaegtet ud

fra virksomhedernes omsetning.

Yderligere kontakt:

Leif Nielsen 3339 4238
Ini@If.dk

Klaus Jargensen 3339 4263
klj@If.dk
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